ANTAQ

AGENCIA NACIONAL DE TRANSPORTES AQUAVIAIIOS

Ministério da

Infraestrutura

ANEXO 4
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FLUXO DE CAIXA
MARGINAL

1. O critério previsto para a recomposicdo do equilibrio economico-financeiro do Contrato de

Concessio sera o Fluxo de Caixa Marginal Essa metodologia consiste em determinar um fluxo de

caixa apenas com os fluxos dos dispéndios e/ou receitas marginais do evento que deu origem a0

desequilibrio economico-financeiro do Contrato de Concessao.

1.1. Para efeitos de determinagio das receitas margmais, serdo consideradas apenas as Receitas

Tarifarias e as Receitas Nao Tarifarias decorrentes da exploracio de Instalagdes

Portuarias e de Areas Nio Afetas as Operagdes Portuarias, conforme o caso.

2. O processo de recomposi¢do do equilibrio econdémico-financeiro do Contrato de Concessdo serd

realizado de forma que seja nulo o valor presente liquido do Fluxo de Caixa Marginal projetado em

razdo do evento que ensejou a recomposi¢ao

2.1, A estrutura do Fluxo de Caixa Marginal devera apresentar a estrutura abaixo, ainda que

com valores nulos quando nio houver variagdo marginal em respetiva linha e/ou periodo:
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=) Lucro Liquido

(=) EBITDA

{+/-) Variagdo do Capital de Giro

{-) Investimentos

{-) Impostos Diretos

(=) Fluxo de Caixa Marginal

. A estrutura deve considerar os periodos em anos e deve contemplar todos os periodos do

Prazo da Concessio.




. As premissas utilizadas para avaliagio do Fluxo de Caixa Marginal deverdo ser elaboradas
pela Concessionaria com memoria de cdlculo clara, transparente e com fonte de dados

devidamente comprovadas.

As bases de dados para cilculo do Fluxo de Caixa Marginal deverdo tomar como
referéncia as seguintes fontes de informacdo, nessa ordem de prioridade:

@ Dados historicos da propria Concessionaria;

(1) Dados oficiais pablicos de institui¢des amplamente reconhecidas;

(1i1) Dados utilizados nos documentos e estudos do Edital ¢ do Contrato de
Concessio,

(iv) Outras fontes, estimativas e referéncias de mercado, desde que respeitando as

melhores praticas.

O Contrato de Concessido sera considerado reequilibrado quando os impactos do evento forem
compensados pelo mecanismo de reequilibrio adotado pelo Poder Concedente, de forma que o

valor presente liquido do fluxo seja 1gual a 0 (zero) , calculado conforme a seguinte formula:
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Onde:
FCM;: Fluxo de Caixa Marginal calculado para o i-ésimo;

L;: € o 1-ésimo periodo, correspondente a0 Fluxo de Caixa Marginal;

r: é a taxa de desconto do Fluxo de Caixa Marginal, definida em funcdo do Custo Médio
Ponderado de Capital calculado conforme metodologia definida em regulamenta¢io da ANTAQ
destinada a concessdes portuarias, a ser aplicada por ela por ocasiao da Revisdo dos Parimetros
da Concessio a ser realizada quinquenalmente.

3.1. No caso do Fluxo de Caixa Marginal que venha a ser elaborado com base em valores
correntes, a taxa de desconto utilizada (r) devera ser adpatada para adequar-se ao fluxo de
caixa, conforme previsdo abaixo:

Premiial = (1 + Trear) X (1 + JPCAY—1
Sendo:

IPCA: Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo, divulgado pelo Instituto Brasileiro de
Geografia e Estatistica (IBGE)

3:2 O Fluxo de Caixa Marginal podera ser elaborado tanto em moeda constante ou moeda
corrente, a critério da ANTAQ, observado as seguintes diretrizes:

. Fluxo de Caixa Marginal em Moeda Constante

. A data-base monetaria de todo o Fluxo de Caixa Marginal poderd ser definida
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a critério da Concessionaria ¢/ou da ANTAQ,
. Devera ser utilizada a taxa de desconto real (Tyeqr)s

. Os fluxos de caixa devem ser defmidos na data-base monetaria escolhida,
conforme o IPCA acumulado apurado.

. Fluxo de Caixa Marginal em Moeda Corrente
. A data base monetaria de cada FCM; deve ser a do respectivo periodo;
. Deve ser utilizada a taxa de desconto nominal (Tnominar)s
. Valores futuros devem ser inflacionados conforme proje¢do do IPCA para seus

respectivos periodos.

3.3. As fontes para definicdo do cendrio macroecondmico devem ser obrigatoriamente as
seguintes:

. Projecdes: Banco Central do Brasil;

. Historico: IBGE e Tesouro Nacional;

. Somente devem ser utilizadas fontes alternativas de proje¢do ou historico quando as acima

listadas ndo apresentarem os dados em questdo. Nestes casos, devem ser utilizadas outras

referéncias baseadas em dados oficiais pablicos de instituigSes amplamente reconhecidas.

3.4. Os fatores macroecondomicos utilizados devem ser sempre referentes ao dos 2 meses
anteriores a data de referéncia, a fim de garantir que haja disponibilidade dos indices a serem
utilizados na elaboracdo dos calculos.

Para fins de determinacdo dos fluxos das receitas margmnais em que for necessario adotar uma
projecao de demanda, sera utilizado o seguinte procedimento, em duas etapas:

4.1. No momento da recomposigio do equilibrio econdmico-financeiro do Contrato de
Concessdo, o caculo micial para o dimensionamento da recomposi¢io considerard a
demanda real constatada nos anos anteriores; e

4.2. Para projecdo da demanda até o encerramento do prazo da Concessio, deverdo ser adotadas
as melhores praticas.



